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Dear Market Participants;  

 

On October 1, 2016, SBI Japannext will be changed the tick size of the U-Market.  

 

Although the previous U-Market tick size was optimal for market conditions when it was created, recent 

analysis by our Quantitative Research team have concluded that a lower, more uniform spread is a more 

optimal deployment considering the existing market micro-structure. This structure has changed 

dramatically due to the newly adopted tick table for Topix 100 related stocks on the Primary Exchange.  

        

        Previous U-Market spread:  5bps - 8bps 

        New U-Market spread:  2.5bps - 5bps 

 

This optimized spread on N225 names will allow clients to have an more optimized Arbitration opportunity. 

 

If you have any questions or would like to participate in the U-Market, please contact 

sales@japannext.co.jp 

 

 

取引参加者の皆様へ、 

 

SBI ジャパンネクスト証券は、2016 年 10 月 1 日より弊社Ｕマーケットにおける呼値の刻みを変更いたしま

す。 

 

当該変更前の呼値の刻みは、策定時における市場環境におきましては最適でございましたが、主市場におい

ての TOPIX100採用銘柄の呼値の単位の変更をうけて、株式市場のミクロ構造は大きく変化いたしました。 

弊社クオンツリサーチチームが行いました現在の株式市場のミクロ構造を考慮した最近の分析の結果、呼値

の刻みを更に縮小し、更なる統一化を図る方法を採用する事で、より一層の取引最適化を図ることができると

判明いたしました。 

 

変更前のＵマーケットの呼値の刻み： 5bps – 8bps 

変更後のＵマーケットの呼値の刻み： 2.5bps－5bps 

 

この呼値の刻みの最適化は、取引参加者の皆様の N225構成銘柄における裁定機会を改善するものと考えてお

ります。 

 

本件に関するご質問または、Ｕマーケットへのご参加をご希望の方は、sales@japannext.co.jp までご連絡く

ださいますようお願い申し上げます。 
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